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Kluczowe zagadnienia:

1. Czy bardzo niska inflacja lub brak inflacji (np. bliska 0%) sa korzystne dla gospodarki w
dtugim okresie?

Borowski Gronicki Kluza Wyznikiewicz
NIE TAK NIE NIE
2. Czy podwyzszona inflacja (np. >5%) jest w dtuzszym okresie korzystna dla gospodarki?
Borowski Gronicki Kluza Wyznikiewicz
NIE NIE NIE NIE
3. Czy regulacyjne (fiskalne) zatrzymanie wzrostu cen energii przez rzad z poczatkiem
2019 r. moze przynies¢ znaczacy wzrost inflacji po wycofaniu sie z tego narzedzia?
Borowski Gronicki Kluza Wyznikiewicz
NIE TAK, ale TAK TAK, ale
umiarkowana nie znaczacy
4, Czy postepujacy zakaz handlu w niedziele w dtuzszym okresie przetozy sie na wzrost
presji inflacyjnej?
Borowski Gronicki Kluza Wyznikiewicz
NIE TAK, nieznacznie TAK TAK, nieznacznie
5. Czy RPP jest spézniona z zapobiegawcza podwyzka stép procentowych z punktu
widzenia mozliwej przysztej presji inflacyjnej?
Borowski Gronicki Kluza Wyznikiewicz
NIE Raczej NIE Raczej TAK TAK

Tezy

J. Borowski: Niska (wyraznie ponizej celu RPP) inflacja w Polsce jest w znacznym stopniu
spowodowana przez czynniki zewnetrzne (niska inflacja w strefie euro, globalizacja, ceny
ropy naftowej).

M. Gronicki: Na inflacje bardziej patrze z perspektywy krétkiego niz dtugiego okresu.
Patrze, jakie szoki moga sie pojawi¢ w krétszym i srednim horyzoncie czasowym. Od 15 lat
mamy juz niskg inflacje, a jej pojedyncze wzrosty w okolice 5% wynikaty z pojedynczych



szokéw. W XXI w. w Polsce nie mieliSmy do tej pory szokéw o trwatym oddziatywaniu.
Réwniez obecna polityka rzgdu ma raczej matg szanse wywotac tzw. inflacje popytowa.

B. Wyznikiewicz: Obserwowana w ostatnich blisko dziesieciu latach niska inflacja w wielu
krajach stanowi zagadke teoretyczna. Jej poziom jest poréwnywany z wyzszga inflacjg z
poprzednich dekad. Stawiam teze, ze poprzednio poziom inflacji byt zawyzony, a obecnie
jest blizszy naturalnemu.

S. Kluza: Inflacja to wzrost cen. Tymczasem w Polsce mozna miec¢ przewrotne wrazenie,
ze ceny rosng znacznie bardziej niz pokazujg to nam statystyki inflacji. Towarzyszy temu
rowniez spoteczne poczucie spadku sity nabywczej pienigdza. Skfania to do refleks;i
przegladu metodyki wyliczania indekséw cen.

J. Borowski: Dotychczas waznym czynnikiem oddziatujgcym w kierunku ograniczenia
presji inflacyjnej w Polsce byta umiarkowana presja ptacowa. Presja ptacowa byta
ograniczana przez znaczacy naptyw imigrantéw i byt to czynnik wyrézniajgcy Polske na tle
krajéw regionu.

M. Gronicki: Hipotetycznym scenariuszem na znaczny wzrost inflacji bytoby jednoczesne
pojawienie sie spowolnienia gospodarczego, ostabienie kursu walutowego i na przyktad
jakas powazniejsza dekoniunktura w rolnictwie. Dzis kumulacja, splot takich wydarzeh
wydaje sie raczej mato prawdopodobny.

B. Wyznikiewicz: Krytyka urzedéw statystycznych w wielu krajach, ze przy szacowaniu
inflacji pomijane sg efekty ,nowej gospodarki” jest tylko czeSciowo uzasadniona. Efekty
nowych zjawisk gospodarczych, zmian styléw zycia itd. pojawiajg sie w szacunkach inflacji
z pewnym opdznieniem.

J. Borowski: Uporczywie niska i znaczgco nizsza od celu RPP inflacja (w tym inflacja
bazowa), obserwowana w warunkach historycznie niskich stép procentowych, wskazuje na
rosnace ryzyko wystgpienia putapki deflacyjnej w warunkach silnego spowolnienia wzrostu
gospodarczego.

M. Gronicki: Uwazam, ze od drugiej potowy roku mozemy miec troche wyzszy poziom
inflacji, powiedzmy ciut powyzej 2,5%. Nie powinna ona by¢ jednak zagrozeniem dla
polityki pienieznej i gospodarcze;.

B. Wyznikiewicz: Stosunkowo niski poziom inflacji stanowi potwierdzenia funkcjonowania
mechanizméw rynkowych (np. silna konkurencja, tani import). Teze te wzmacnia fakt, ze
tatwo jest identyfikowac przyczyny zmian poziomu inflacji tak w gére, jak i w dét.

S. Kluza: Zaréwno trwale zbyt niska inflacja jak i trwale zbyt wysoka inflacja mogg mie¢
negatywny wptyw na gospodarke. W pierwszym przypadku doswiadczamy negatywnych
skutkéw nominalnej sztywnosci ptac w dét. W drugim przypadku nadmiernie rosnie
oczekiwana nominalna stopa zwrotu z inwestycji i niepewnos¢ co do ogdlnej stabilnosci
makroekonomicznej.

++++++++++++++++++ AR+

Niniejsza informacja moze by¢ powielana, cytowana i rozpowszechniana w czesci lub
catosci bez uzyskiwania dodatkowej zgody Instytutu Debaty Eksperckiej i Analiz. W
przypadku wykorzystywania tresci z niniejszego komunikatu zachodzi koniecznosc
podawania zrddta informacji.
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Dodatkowe informacje mozna uzyskac¢: www.ideia.pl ; tel. 22 299 66 30; biuro@ideia.pl
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